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VD har ordet

2025 var ett avgoérande ar for Kinda Brave. Under aret tog vi viktiga steg i utvecklingen av spelet HELA
samtidigt som vi arbetade malmedvetet med att starka bolagets finansiella position. Vart fokus har varit
tydligt: att leverera ett spel av hégsta kvalitet och samtidigt skapa férbattrade finansiella forutsattningar
for bolagets fortsatta utveckling.

Parallellt med utvecklingsarbetet har vi under aret arbetat aktivt med att starka var kapitalstruktur.

Genom refinansiering, nya investeringar och ett breddat &gande har vi skapat en mer robust finansiell
grund infér den fas vi nu gar in i. Att bade befintliga och nya investerare valjer att ta en langsiktig
position i Kinda Brave &r ett tydligt kvitto pa fértroendet for bolagets strategi och framtid.

Intresset for HELA fortsatter samtidigt att vaxa internationellt. Under aret har spelet natt en allt stérre
publik och byggt upp en engagerad global community. Var strategi att arbeta med organisk synlighet i
sociala kanaler, stark varumarkespositionering och selektiv exponering har visat sig vara effektiv och
bidragit till att skapa ett vaxande intresse infor lanseringen.

Under 2025 fick HELA ocksa ett betydande genomslag. Spelet presenterades globalt under Nintendo
Direct, dar det offentliggjordes att HELA kommer att lanseras pa Switch 2. P4 Gamescom tilldelades
spelet dessutom tva utmarkelser - Most Entertaining och Most Wholesome. Dessa erkdnnanden ar ett
kvitto pa det arbete vart team lagt ner och visar att HELA vécker uppmarksamhet &ven i konkurrens
med betydligt stérre produktioner.

Nar vi nu gar in i lanseringsaret 2026 goér vi det med ett spel som byggt upp ett starkt internationellt
intresse och med en organisation fullt fokuserad pa nasta steg. Samtidigt &r vi fullt medvetna om att
nasta fas kraver disciplin och fokus. Det handlar om att leverera hégsta kvalitet i varje detalj,
uppratthalla strikt kostnadskontroll och fortsatta arbeta aktivt med att optimera var finansiella struktur.

Var ambition ar tydlig: att leverera ett spel som &évertraffar spelarnas forvantningar och samtidigt skapa
langsiktigt varde for vara aktiedgare, partners och var vaxande community.

HELA ar mer &n ett spel - det &r bérjan pa nagot storre.
Umea, april 2026

Christian Kronegard
Verkstéllande direktor
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Forvaltningsberittelse

Allmant om verksamheten

Koncern
Kinda Brave Entertainment Group AB &r en modern spelkoncern som ager och utvecklar spelstudios och starka

immateriella rattigheter. Med fyra studior - dar Windup Games AB &r den stdrsta och leder utvecklingen av
flaggskeppsprojektet HELA - skapar koncernen innovativa och hégkvalitativa spel fér en global publik. Bolagets
mal &r att etablera sig som en internationell aktér genom en hallbar och diversifierad spelportfélj som engagerar
spelare varlden 6ver.

Koncernen Kinda Brave Entertainment bestar av moderbolaget Kinda Brave med dotterbolagen:

- Windup Games AB (100 procent), 559441-0572

- NYA Dinomite Games AB (100 procent), 559441-0481

- NYA Ember Trail (100 procent), 559441-0515

Bolaget har som en del av kvalitetss@kringen av den finansiella rapporteringen anlitat en auktoriserad
redovisningskonsult fran S-ekonomi AB.

Moderféretag
Moderbolaget, som registrerades 2022 och har sitt séate i Umea, bedriver verksamhet inom
mijukvaruutveckling fér digital underhallning, antingen i egen regi eller genom dotterbolag.

Koncernens styrelse och ledning ar integrerade i moderbolagets verksamhet. Den operativa styrningen
av koncernen sker genom moderbolaget via verkstéllande direktér och finanschef.

Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stéalining

Koncern

Belopp SEK 2025-12-31 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31
Nettoomsattning 453 073 1575 544 40 564 -
Rorelsemarginal % neg neg neg -
Balansomslutning 77 881 752 54 725 539 23 615 020 14 563 322
Avkastning pa sysselsatt

kapital % neg neg neg neg
Avkastning pa eget kapital % neg neg neg neg
Soliditet % 29 27,8 27,8 51,5
Resultat per aktie (kr) -0,84 -1,14 -4.47 -0,92
Moderféretag

Belopp SEK 2025-12-31 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31
Nettoomsattning 378 457 1608 133 7976 -
Rorelsemarginal % neg neg neg -
Balansomslutning 56 858 226 41 874 564 22 535 872 14 563 322
Avkastning pa sysselsatt

kapital % neg neg neg neg
Avkastning pa eget kapital % neg neg neg neg

Soliditet % 21,5 42,1 34,8 51,5
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Nyckeltalsdefinitioner

Nettoomséttning
Total nettoomsattning

Rérelsemarginal:
Roérelseresultat / Nettoomsattning.

Balansomslutning:
Totala tillgangar.

Avkastning pé sysselsatt kapital:
(Rorelseresultat + finansiella intékter) / Genomsnittligt sysselsatt kapital.

Avkastning péa eget kapital:
Arets resultat hanférligt till mfs aktiedgare / Genomsnittligt eget kapital hanférligt till mfs aktieégare.

Soliditet:
(Totalt eget kapital + gallande skattesats * obeskattade reserver) / Totala tillgangar.

Resultat per aktie:
Arets resultat / Totalt antal aktier.

Vasentliga hdandelser under rakenskapsaret

Via dotterbolaget Windup Games AB utvecklas koncernens flaggskeppstitel HELA, som skall lanseras
under 2026. Avtalet med forlaggaren MY.GAMES utgér en viktig forutséattning for att na
slutmarknaden och har varit ett centralt kommersiellt fokus under rakenskapsaret.

Under aret har koncernen genomfort kontanta emissioner i form av inlésen av optioner uppgaende till
12,5 MSEK samt en riktad emission om 4 MSEK. Vidare har ett tredjepartsforiaggaravtal ingatts med
Jinderman Publishing, vilket tillfért koncernen 12,5 MSEK i kontant ersattning att avrakna mot framtida
forsaljning av spelet HELA. Avtalet med Jinderman Publishing kan utékas med ytterligare maximalt
12,5 MSEK.

Under rékenskapsaret har moderbolaget skrivit ned speltitlarna Distant Bloom och Go Fight Fantastic
till noll kronor till féljd av mycket begransad kommersiell framgang.

Koncernen har inga vasentliga leasingavtal utdver hyresavtal for kontorslokaler i Umea och Uppsala.

Under rékenskapsaret 2025 har koncernen genomfoért en éversyn av redovisningen av aktiverade
utvecklingsutgifter avseende spelutveckling, i syfte att sdkerstélla att redovisningen ar férenlig med
kraven i K3-regelverket avseende kontroll 6ver immateriella tillgangar och ratten till framtida
ekonomiska férdelar.

Baserat pa denna 6versyn har koncernen gjort bedémningen att kontrollen éver de immateriella
rattigheterna samt de framtida ekonomiska foérdelarna ar hanférliga till koncernbolaget Windup. Mot
denna bakgrund har redovisningen anpassats for att battre aterspegla den ekonomiska innebdrden.
Tidigare aktiverade utvecklingsutgifter har darmed 6verlatits mot en fordran pa koncernféretag. |
samband med detta har fonden fér utvecklingsutgifter i moderbolaget upplésts. Motsvarande belopp
har redovisats som en egenutvecklad immateriell anldggningstillgang i Windup Games. Transaktionen
har inte paverkat koncernens resultat, kassafléden eller finansiella stéllning, utan utgér enbart en
omférdelning mellan koncernféretag. Den har inte heller paverkat moderbolaget kassafléde da ingen
likvidreglering skett mellan bolagen. Atgarden innebér att redovisningen i hégre grad speglar var
kontroll, risker och framtida ekonomiska fordelar &r koncentrerade inom koncernen.
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Viktiga forhallanden

Agare som har mer &n tio procent av antalet andelar
Det finns inga aktiedgare som direkt eller indirekt kontrollerar 10 procent eller mer av aktierna.

Forvantad framtida utveckling

Koncern
Koncernens verksamhet kommer bedrivas med oférandrad inriktning det kommande aret.

Moderféretag
Styrelsen ldmnar inga prognoser fér framtiden.

Véasentliga risker och osdkerhetsfaktorer
Koncern

Beroende av leverantdrer av mjukvarukomponenter

Koncernen ar beroende av externa leverantérer av mjukvarukomponenter, séarskilt spelmotorer. Dessa
leverantorer erhaller ersattning genom licens- och royaltyavtal. Férandringar i sddana avtal kan
paverka koncernens produktutveckling och I6nsamhet negativt.

Beroende av IT-system

Koncernen ar beroende av val fungerande IT-system fér sin dagliga drift och fér interaktion med
kunder, partners och andra externa parter. Spelutvecklingen sker genom koncernens egna system,
medan spelmotorer och serverkapacitet tillhandahalls av tredje part. Avbrott eller fel i dessa system,
oavsett om de &r interna eller externa, kan uppsta till foljd av exempelvis datavirus, elavbrott, tekniska
fel, sabotage, 6verbelastningsattacker eller bristande underhall fran leverantorer.

Konkurrensrisk

Koncernen verkar pa en konkurrensutsatt marknad inom PC- och konsolspel. Marknaden &r dynamisk
och praglas av snabb teknisk utveckling och féradndrade kundpreferenser. Konkurrenters innovation
och produktutveckling kan resultera i mer attraktiva erbjudanden, vilket kan paverka koncernens
marknadsposition.

Tillvaxtrisker

Moderbolaget, som bildades 2022 och genomfért flera férvarv, har en tillvaxtstrategi som omfattar
bade organisk tillvéxt och ytterligare forvarv. For att na uppsatta mal kréavs att koncernen framgangsrikt
identifierar affairsmojligheter, méter kundernas krav samt anpassar organisation, system och
kompetens i takt med expansionen.

Beroende av nyckelpersoner

Koncernens framgang &r i hég grad beroende av dess formaga att attrahera, behalla och utveckla
kvalificerade medarbetare och nyckelpersoner. Organisationen &r uppdelad i flera studios, vilket
ytterligare forstarker beroendet av kompetens och ledarskap inom respektive enhet.

Risker relaterade till spelutveckling

Koncernens intakter &r beroende av framgangsrik utveckling och kommersialisering av nya speltitlar
samt vidareutveckling av befintliga spel. Spelens popularitet och mottagande pa marknaden ar
avgorande for intdktsgenereringen.

Finansiella risker och likviditet

Koncernen och dotterbolaget Windup Games ar beroende av att utvecklingen av HELA fortléper enligt
plan samt att férlaggaren MY.GAMES uppfyller sina ataganden. Férseningar utan motsvarande
finansiering kan paverka koncernens likviditet

negativt.

Vid behov kan koncernen vara beroende av att attrahera kapital via Nasdaq First North. Om sadan
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finansiering inte kan erhallas kan det paverka koncernens méjligheter att bedriva verksamheten.

Immateriella rattigheter

Koncernen och dotterbolagens verksamhet &r beroende av skyddet av immateriella rattigheter,
inklusive spelprogramvara och varumarken. Bristande skydd eller nekade registreringar kan paverka
koncernens konkurrenskraft negativt.

Fortsatt drift

Kinda Brave &r beroende av det ingangna férlagsavtalet for att hantera koncernens
likviditetsutmaningar. Eventuella férseningar i utvecklingen av spelet HELA, utan motsvarande
finansiering fran férlaggaren, kan medféra att koncernen inte kan fullgéra sina ataganden under de
kommande tolv manaderna.

Koncernen arbetar i ndra samarbete med sin férldggare fér att hantera dessa risker. Darutdver ar
koncernen beroende av extern finansiering, bade genom kreditfaciliteter och kapitalanskaffning via
marknadsplatsen Nasdaq First North.

Koncernen har en revolverande kreditfacilitet om maximalt 10 Mkr, vilken forfaller vid arsskiftet
2026/2027. Om koncernen inte lyckas genomféra nédvandig kapitalanskaffning, exempelvis till féljd av
forseningar i utvecklingen av HELA eller att spelet inte nar forvantad kommersiell framgang, kan detta
innebara att koncernen inte kan fullgéra sina betalningsataganden. Detta medfér vasentliga
osdkerhetsfaktorer avseende fortsatt drift.

Forskning och utveckling

Koncern
Vid rékenskapsarets utgang uppgick aktiverade utvecklingskostnader till 60 878 442 kronor.
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Eget kapital
Nyemission Annat eget kapital
under inklusive arets
Aktiekapital ~ registrering Overkursfond resultat
Koncern
Vid arets borjan 1162 647 - 73565961 -59 525789
Nyemission 689 363 23 558 481
Nyemission under registrering 9224
Emissionskostnader -234 505
Arets resultat -36 951 521
Vid arets slut 1852 010 9224 97124442 -96 711815
Nyemission Fond fér
under  utvecklings- Fritt eget
Aktiekapital  registrering utgifter Overkursfond kapital
Moderféretag
Vid arets borjan 1162 647 - 19580678 73565961 -76 692 999
Nyemission 689 363 23 558 481
Nyemission under registrering 9224
Emissionskostnader -234 505
Omklassificering -19 580 678 19 580 678
Arets resultat -29 423 152
Vid arets slut 1852010 9224 - 97124442 -86769 978
Forslag till disposition betraffande bolagets vinst eller forlust
Styrelsen foreslar att bolagets vinst behandlas enligt féljande:
Belopp i SEK
Balanseras i ny rékning 10 354 466
Summa 10 354 466

Vad betraffar koncernens och moderforetagets resultat och stéallning i 6vrigt, hdnvisas till efterféljande
resultat- och balansrakningar med tillhérande noter.
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Resultatréakning - koncernen

Belopp i SEK Not 2025-01-01- 2024-01-01-
2025-12-31 2024-12-31

Rérelsens intékter

Nettoomséattning 453 073 1575 544

Aktiverat arbete for egen rakning 22128779 27 294 732

Ovriga rérelseintékter 2 222 200 404 932
22 804 052 29 275 208

Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 3,4 -14 926 130 -20 292 265

Personalkostnader 5 -27 186 449 -30 643 432

Avskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar -8 204 570 -1 241 694

Ovriga rérelsekostnader -378 799 -158 424

Rorelseresultat -27 891 896 -23 060 607

Resultat fran finansiella poster

Réanteintékter och liknande resultatposter 6 2758 6 126

Rantekostnader och liknande resultatposter 7 -9 062 384 -8 559 976

Resultat efter finansiella poster -36 951 522 -31 614 457

Resultat fére skatt 8 -36 951 522 -31 614 457

Arets resultat -36 951 522 -31 614 457

Hanforligt till

Moderforetagets aktiedgare -36 951 522 -31 614 457
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Belopp i SEK Not 2025-12-31 2024-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och
pagaende utvecklingsarbeten 9 60 878 442 46 070 106
Goodwill 10 183 333 756 000
61061775 46 826 106
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 11 749 510 997 534
749 510 997 534
Finansiella anlaggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar 13 215635 105 000
215635 105 000
Summa anléggningstillgangar 62 026 920 47 928 640
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 66 573 54 131
Skattefordringar 272 381 31570
Ovriga fordringar 519 483 960 285
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 14 609 306 4764 253
1467 743 5810 239
Kassa och bank 15 14 387 090 986 660
Summa omsittningstillgangar 15 854 833 6 796 899
SUMMA TILLGANGAR 77 881753 54 725 539




Kinda Brave Entertainment Group AB (publ)
559370-9107

Balansrdkning - koncernen

8(26)

Belopp i SEK Not 2025-12-31 2024-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 16 1852010 1162 647
Nyemission under registrering 9224 -
Fri éverkursfond 97 124 443 73 565 961
Balanserat resultat inkl arets resultat -96 711 814 -59 525 789
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktieagare 2273 863 15 202 819
Summa eget kapital 2273 863 15202 819
Langfristiga skulder
Konvertibelt lan 18 1 500 000 1 500 000
Ovriga skulder till kreditinstitut 19,20 3 600 000 9134 000
5100 000 10 634 000
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 20 15 534 000 3 366 000
Leverantérsskulder 1285483 1 308 631
Skatteskulder - 260 973
Ovriga kortfristiga skulder 8 187 980 7 662 587
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 21 45 500 427 16 290 529
70 507 890 28 888 720
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 22 77 881753 54 725 539
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2025-01-01 - 2024-01-01 -
Belopp i SEK Not 2025-12-31 2024-12-31
Den lI6pande verksamheten
Rérelseresultat -27 891 896 -23 060 607
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet, m m 8 204 569 1204 312
Erhallen rénta 2758 6 126
Erlagd rénta -2 465 786 -2 059 976
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére -22 150 355 -23 910 145
férdndringar av rérelsekapital
Kassafléde fran férdandringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av varulager - 71726
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 16 948 097 -4 577 564
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder 17 808 463 17 881 410
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 12 606 205 -10 534 573
Investeringsverksamheten
Forandringar i immateriella tillgangar -22 128 779 -26 944 732
Forandringar i materiella tillgangar -63 436 -317 144
Forandring i andra finansiella anlaggningstillgangar -111 635 166 000
Awyttring av finansiella tillgangar 1000 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -22 302 850 -27 095 876
Finansieringsverksamheten
Nyemission (kontant) 16 463 075 31 843 566
Upptagna lan 8617 000 6 500 000
Amortering av laneskulder -1 983 000 -
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten 23 097 075 38 343 566
Arets kassafléde 13 400 430 713 117
Likvida medel vid arets borjan 986 660 273 543
Likvida medel vid arets slut 14 387 090 986 660
Noter till kassaflédesanalysen - koncern
Not Ovriga upplysningar till kassaflédesanalysen

2025-12-31 2024-12-31
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet mm
Avskrivningar 2130 216 1241694
Nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar 6 486 867
Rearesultat férsaljning av anlaggningstillgangar -37 382
Aterféring av nedskrivningar -412 514

8 204 569 1204 312
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Resultatrakning - moderforetag
Belopp i SEK Not 2025-01-01- 2024-01-01-
2025-12-31 2024-12-31
Rérelsens intékter
Nettoomséattning 378 457 1608 133
Aktiverat arbete for egen rakning - 5154 404
Ovriga rérelseintékter 2 5648 287 897
384 105 7 050 434
Rérelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -62 987 -289 432
Ovriga externa kostnader 3,4 -10 293 599 -14 444 190
Personalkostnader 5 -6 254 291 -7 458 263
Avskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -234 886 -234 500
Ovriga rérelsekostnader -41 214 -26 543
Rorelseresultat -16 502 872 -15402 494
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag -3 609 105 -
Réanteintékter och liknande resultatposter 6 1183 4 897
Réntekostnader och liknande resultatposter 7 -9 062 358 -8 556 042
Resultat efter finansiella poster -29 173 152 -23 953 639
Koncernbidrag -250 000 -6 530 268
Resultat fore skatt 8 -29 423 152 -30 483 907
Arets resultat -29 423 152 -30 483 907
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Belopp i SEK Not 2025-12-31 2024-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och
pagaende utvecklingsarbeten 9 - 19 580 678
- 19 580 678
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 11 454 648 689 534
454 648 689 534
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 12 13 525 000 6 875 000
Andra langfristiga fordringar 13 - 1000
13 525 000 6 876 000
Summa anlédggningstillgangar 13 979 648 27 146 212
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar - 54 131
Fordringar hos koncernféretag 29 018 636 12 965 577
Aktuell skattefordran - 31570
Ovriga fordringar 156 164 800 902
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 14 340478 369 580
29 515 278 14 221 760
Kassa och bank 15 13 363 300 506 592
Summa omsittningstillgangar 42 878 578 14 728 352
SUMMA TILLGANGAR 56 858 226 41 874 564
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Belopp i SEK Not 2025-12-31 2024-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 16 1852 010 1162 647
Nyemission under registrering 9224 -
Fond fér utvecklingsutgifter - 19 580 678
1861 234 20743 325
Fritt eget kapital
Fri 6verkursfond 97 124 443 73 565 961
Balanserad vinst eller forlust -57 346 825 -46 209 092
Arets resultat -29 423 152 -30 483 907
10 354 466 -3 127 038
Summa eget kapital 17 12215700 17 616 287
Langfristiga skulder
Konvertibelt lan 18 1 500 000 1 500 000
Ovriga skulder till kreditinstitut 19,20 3 600 000 9134 000
5100 000 10 634 000
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 20 15 534 000 3 366 000
Leverantérsskulder 331758 373 350
Skulder till koncernféretag 71 371 -
Aktuell skatteskuld 251 076 260 973
Ovriga kortfristiga skulder 6 699 918 6 678 321
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 21 16 654 403 2945 633
39 542 526 13 624 277
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 22 56 858 226 41 874 564
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2025-01-01 - 2024-01-01 -
Belopp i SEK Not 2025-12-31 2024-12-31
Den lI6pande verksamheten
Réorelseresultat -16 502 872 -15 402 494
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet, m m 234 886 234 500
Erhallen ranta 1183 4 897
Erlagd rénta -2 465 760 -2 056 042
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére -18 732 563 -17 219 139
férdndringar av rérelsekapital
Kassafléde fran férdandringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 13 259 541 -431 131
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder 2141771 4 979 033
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -3 331 251 -12 671 237
Investeringsverksamheten
Lamnade kapitaltillskott (inklusive koncernbidrag) -6 910 116 -15 188 527
Foréndring i andelar i koncernféretag (inkl aktiedgartillskott) - -5 000 000
Forandringar i immateriella tillgangar - -5 154 404
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar - -23 192
Awyttring av finansiella tillgangar 1000 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -6 909 116 -25 366 123
Finansieringsverksamheten
Nyemission 16 463 075 31 843 566
Upptagna lan 8617 000 6 500 000
Amortering av laneskulder -1 983 000 -
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten 23 097 075 38 343 566
Arets kassafléde 12 856 708 306 206
Likvida medel vid arets borjan 506 592 200 386
Likvida medel vid arets slut 13 363 300 506 592
Noter till kassaflédesanalysen - moder
Not Ovriga upplysningar till kassaflédesanalysen

2025-12-31 2024-12-31
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet mm
Avskrivningar 234 886 234 500

234 886 234 500
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper
Belopp i SEK om inget annat anges.

Allménna redovisningsprinciper
Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och enligt Bokféringsnamndens
allménna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Vérderingsprinciper mm
Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Immateriella tillgangar
Utgifter for forskning och utveckling

Foretaget redovisar utgifter for internt upparbetade immateriella anldggningstillgangar enligt
aktiveringsmodellen. Utgifter som uppkommer i utvecklingsfasen av interna projekt redovisas som en
immateriell anlaggningstillgang nar foretaget kan visa att det ar tekniskt mojligt att fardigstalla
tillgadngen sa att den kan anvandas eller saljas samt att foretaget har for avsikt och férutsattningar att
gora detta. Forutsattning for aktivering ar vidare att det ar sannolikt att tillgdngen kommer att generera
framtida ekonomiska foérdelar och att féretaget har tillgang till tillréckliga tekniska, ekonomiska och
andra resurser for att fullfélja utvecklingen. Endast utgifter som pa ett tillforlitligt satt kan hanfoéras till
tillgadngen under dess utveckling aktiveras.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart over tillgangens berdknade nyttjandeperiod. Avskrivningen redovisas som
kostnad i resultatrakningen.

Moder-

Koncern ar féretag ar
Féljande avskrivningstider tillampas:
Internt upparbetade immateriella tillgangar
Balanserade utgifter fér utveckling och liknande arbeten 5 5
Férvérvade immateriella tillgangar
Goodwill 5 5
Balanserade utgifter fér utveckling och liknande arbeten 5 5

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar férutom inkopspriset dven utgifter som ar
direkt hanforliga till férvarvet.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter som uppfyller tillgangskriteriet réknas in i tillgangens redovisade varde. Utgifter
for I6pande underhall och reparationer redovisas som kostnader nar de uppkommer.
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Avskrivningar

Avskrivning sker linjart 6ver tillgangens berdaknade nyttjandeperiod eftersom det aterspeglar den
forvantade férbrukningen av tillgangens framtida ekonomiska férdelar. Avskrivningen redovisas som
kostnad i resultatrakningen.

Hansyn har tagits till beraknat restvarde, faststallt vid anskaffningstillfallet i da radande prisniva.

Foéljande avskrivningstider tillampas:

Moder-
Koncern ar féretag ar

Materiella anlaggningstillgangar:
-Inventarier, verktyg och installationer 5 5

Nedskrivningar - materiella och immateriella anldggningstillgangar
samt andelar i koncernféretag

Vid varje balansdag bedéms om det finns nagon indikation pa att en tillgangs varde &r lagre &n dess
redovisade varde. Om en sadan indikation finns, beraknas tillgangens atervinningsvérde.

Atervinningsvérdet &r det hégsta av verkligt varde med avdrag for férséljningskostnader och
nyttiandevérde. Vid berdkning av nyttjandevardet berdknas nuvardet av de framtida kassafléden som
tillgangen vantas ge upphov till i den I6pande verksamheten samt nar den avyttras eller utrangeras.
Den diskonteringsrénta som anvands &r fére skatt och aterspeglar marknadsméssiga bedémningar av
pengars tidsvarde och de risker som avser tillgangen. En tidigare nedskrivning aterférs endast om de
skal som lag till grund for berdkningen av atervinningsvardet vid den senaste nedskrivningen har
férandrats.

Leasing - leasetagare

Alla leasingavtal har klassificerats som operationella leasingavtal. Ett finansiellt leasingavtal ar ett
leasingavtal enligt vilka de risker och férdelar som ar férknippade med att dga en tillgang i allt
vasentligt 6verfors fran leasegivaren till leasetagaren. Ett operationellt leasingavtal &r ett leasingavtal
som inte &r ett finansiellt leasingavtal.

Operationella leasingavtal
Leasingavgifterna enligt operationella leasingavtal, inklusive férhéjd férstagangshyra men exklusive
utgifter for tjanster som foérsékring och underhall, redovisas som kostnad linjart Gver leasingperioden.

Utldandsk valuta

Nar valutasakring inte tillampas, varderas monetéra tillgangs- och skuldposter i utlandsk valuta till
balansdagens avistakurs. Transaktioner i utlandsk valuta omréknas enligt transaktionsdagens
avistakurs.

Finansiella tillgangar och skulder
Finansiella instrument redovisas utifran anskaffningsvarde.

Ersattningar till anstéllda

Erséttningar till anstéllda efter avslutad anstéllning
Planer for ersattningar efter avslutad anstélining klassificeras som avgiftsbestdmda. Avgifterna foér
avgiftsbestdmda planer redovisas som kostnad. Obetalda avgifter redovisas som skuld.

Vid avgiftsbestdmda planer betalas faststallda avgifter till ett annat féretag, normalt ett
forsakringsforetag, och har inte langre nagon forpliktelse till den anstéllde nar avgiften &r betald.
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Storleken pa den anstélldes ersattningar efter avslutad anstéllning &r beroende av de avgifter som har
betalats och den kapitalavkastning som avgifterna ger.

Erséttningar vid uppségning

Ersattningar vid uppségningar, i den omfattning ersattningen inte ger féretaget nagra framtida
ekonomiska férdelar, redovisas endast som en skuld och en kostnad nar féretaget har en legal eller
informell forpliktelse att antingen

a) avsluta en anstallds eller en grupp av anstélldas anstallning fére den normala tidpunkten fér
anstallningens upphdrande, eller

b) ldAmna ersattningar vid uppsagning genom erbjudande for att uppmuntra frivillig avgang.
Ersattningar vid uppsagningar redovisas endast nar foretaget har en detaljerad plan fér uppségningen
och inte har nagon realistisk mojlighet att annullera planen.

Skatt

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemassiga avdrag
redovisas i den utstrackning det &r sannolikt att avdraget kan avraknas mot 6verskott vid framtida
beskattning.

Intékter

Det inflode av ekonomiska férdelar som féretaget erhallit eller kommer att erhalla fér egen rékning
redovisas som intakt. Intakter varderas till verkliga vérdet av det som erhallits eller kommer att
erhallas, med avdrag for rabatter.

Rénta, royalty och utdelning
Intakt redovisas nar de ekonomiska férdelarna som ar férknippade med transaktionen sannolikt
kommer att tillfalla féretaget samt nar inkomsten kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Offentliga bidrag
Foretaget har inte erhallit bidrag som hanfor sig till ett férvarv av en tillgang.

Kassaflédesanalys
Foéretaget tilldampar den indirekta metoden fér in- och utbetalningar i den I6pande verksamheten.

Koncernredovisning

Dotterféretag

Dotterforetag ar féretag i vilka moderforetaget direkt eller indirekt innehar mer an 50 % av rostetalet
eller pa annat satt har ett bestammande inflytande. Bestimmande inflytande innebéar en ratt att
utforma ett féretags finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska férdelar.
Redovisningen av rorelseférvarv bygger pa enhetssynen. Det innebér att férvarvsanalysen uppréttas
per den tidpunkt da forvarvaren far bestammande inflytande. Fran och med denna tidpunkt ses
férvarvaren och den férvdrvade enheten som en redovisningsenhet. Tillampningen av enhetssynen
innebar vidare att alla tillgangar och skulder samt intakter och kostnader medréknas i sin helhet dven
fér delagda dotterféretag.

Anskaffningsvardet for dotterféretag beraknas till summan av verkligt vérde vid férvarvstidpunkten fér
erlagda tillgangar med tillagg av uppkomna och 6vertagna skulder samt emitterade eget
kapitalinstrument, utgifter som ar direkt hanférliga till rérelseférvarvet samt eventuell
tillaggskopeskilling. | forvarvsanalysen faststélls det verkliga vardet, med nagra undantag, vid
forvarvstidpunkten av férvarvade identifierbara tillgangar och évertagna skulder samt
minoritetsintresse. Minoritetsintresse varderas till verkligt varde vid férvarvstidpunkten. Fran och med
forvarvstidpunkten inkluderas i koncernredovisningen det férvarvade foretagets intékter och kostnader,
identifierbara tillgangar och skulder liksom eventuell uppkommen goodwill eller negativ goodwiill.
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Koncernmassig goodwill uppkommer nar anskaffningsvardet vid férvarv av andelar i dotterféretag
overstiger det i forvarvsanalysen faststallda vardet pa det forvarvade féretagets identifierbara
nettotillgangar. Goodwill redovisas till anskaffningsvarde med avdrag fér ackumulerade avskrivningar

och eventuell nedskrivning.

Eliminering av transaktioner mellan koncernféretaq, intresseféretag

och gemensamt styrda féretag

Koncerninterna fordringar och skulder, intdkter och kostnader och orealiserade vinster eller forluster
som uppkommer vid transaktioner mellan koncernféretag, elimineras i sin helhet. Orealiserade
forluster elimineras pa samma satt som orealiserade vinster, men endast i den utstrackning det inte

finns nagon indikation pa nagot nedskrivningsbehov.

Redovisningsprinciper i moderféretaget

Redovisningsprinciperna i moderféretaget éverensstdmmer med de ovan angivna

redovisningsprinciperna i koncernredovisningen.

Not 2 Ovriga rérelseintékter

2025-01-01- 2024-01-01-
2025-12-31 2024-12-31
Koncern
Kursvinster pa fordringar/skulder av rorelsekaraktar 58 002 -
Realisationsvinster 156 693 -
Ovriga rérelseintékter 7 505 404 932
Summa 222 200 404 932
Moderforetag
Kursvinster pa fordringar/skulder av rorelsekaraktar 1648 -
Realisationsvinster 4 000 -
Ovriga rérelseintékter - 287 897
Summa 5648 287 897
Not 3 Arvode och kostnadsersittning till revisorer
2025-01-01- 2024-01-01-
2025-12-31 2024-12-31
Koncern
Emst & Young Aktiebolag
Revisionsuppdrag 474 180 231750
Andra uppdrag 19 150
Summa 474 180 250 900
Moderforetag
Emst & Young Aktiebolag
Revisionsuppdrag 474 180 231750
Andra uppdrag 19 150
Summa 474 180 250 900

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och
verkstallande direktérens forvaltning, évriga arbetsuppgifter som det ankommer pa féretagets revisor
att utféra samt radgivning eller annat bitrdde som féranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller

genomférandet av sadana 6vriga arbetsuppgifter.
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2025-01-01- 2024-01-01-
2025-12-31 2024-12-31
Koncern
Tillgangar som innehas via operationella leasingavtal
Minimileaseavgifter 4 156 852 5026 900
Totala leasingkostnader 4 156 852 5026 900
Avtalade framtida minimileaseavgifter avseende
icke uppsagningsbara kontrakt forfaller till betalning:
Inom ett ar 1609 968 1493 040
Mellan ett och fem ar 2 546 884 3 533 860
Senare an fem ar - -
4 156 852 5026 900
Moderforetag
Tillgangar som innehas via operationella leasingavtal
Minimileaseavgifter 3513312 4 387 500
Totala leasingkostnader 3513312 4 387 500
Avtalade framtida minimileaseavgifter avseende
icke uppsagningsbara kontrakt forfaller till betalning:
Inom ett ar 1277 568 1170 000
Mellan ett och fem ar 2235744 3217 500
Senare an fem ar - -
3513312 4 387 500
Not 5 Anstdllda, personalkostnader och arvoden till styrelse
Medelantalet anstéllda
2025-01-01- 2024-01-01-
2025-12-31 Varav mén 2024-12-31 Varav mén
Moderforetag
Sverige 6 5 6 6
Totalt moderféretaget 6 5 6 6
Dotterféretag
Sverige 28 19 33 21
Totalt dotterforetag 28 19 33 21
Koncernen totalt 34 24 39 27
Redovisning av kénsférdelning bland ledande befattningshavare
2025-12-31 2024-12-31
Andel Andel
kvinnor i % kvinnor i %
Moderforetag
Styrelsen - 20
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Léner och andra erséattningar samt sociala kostnader, inklusive pensionskostnader

2025-01-01- 2024-01-01-
2025-12-31 2024-12-31
Moderféretag
Styrelse och VD 1284 448 684 990
(varav tantiem) 701 948
Ovriga anstéllda 2 646 896 4177 636
Summa 3931344 4 862 626
Sociala kostnader 2223 631 2371221
(varav pensionskostnader) 981 580 680 284
Dotterféretag
Styrelse och VD - -
Ovriga anstéllda 14 846 886 16 506 212
Summa 14 846 886 16 506 212
Sociala kostnader 5610429 6 257 827
(varav pensionskostnader) 916 652 921 093
Koncern
Styrelse och VD 1284 448 684 990
(varav tantiem) 701 948
Ovriga anstéllda 17 493 782 20 683 848
Summa 18 778 230 21 368 838
Sociala kostnader 7 834 060 8 629 048
(varav pensionskostnader) 1 898 232 1601 377
Not 6 Réanteintdkter och liknande resultatposter
2025-01-01- 2024-01-01-
2025-12-31 2024-12-31
Koncern
Réanteintékter, évriga 2758 6126
2758 6 126
Moderforetag
Réanteintékter, évriga 1183 4 897
1183 4 897
Not 7 Rantekostnader och liknande resultatposter
2025-01-01- 2024-01-01-
2025-12-31 2024-12-31
Koncern
Rantekostnader, dvriga 2 465 786 2059976
Ovriga skuldrelaterade poster 6 596 598 6 500 000
9 062 384 8 559 976
Moderféretag
Rantekostnader, dvriga 2465760 2056 042
Ovriga skuldrelaterade poster 6 596 598 6 500 000
9 062 358 8 556 042
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2025 2024
Koncernen Belopp Belopp
Resultat fére skatt -40 560 627 -32 897 375
Gallande skattesats (%) 20,6 20,6
Berdkning av skattemassigt resultat
Resultat fére skatt -40 560 627 -32 897 375
Skatt enligt géllande skattesats fér koncernen 8 355 489 6 776 859
Andra icke-avdragsgilla kostnader -1730514 -794 649
Ej skattepliktiga intakter 543 563
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande
aktivering av uppskjuten skatt -6 625 518 -5982 773
Summa 0 0
Moderféretaget Belopp Belopp
Resultat fére skatt -29 423 152 -30 483 907
Gallande skattesats (%) 20,6 20,6
Berdkning av skattemassigt resultat
Resultat fére skatt -29 423 152 -30 483 907
Skatt enligt géllande skattesats fér moderforetaget 6 061 169 6 279 685
Andra icke-avdragsgilla kostnader -1604 737 -776 384
Ej skattepliktiga intakter 218 298
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande
aktivering av uppskjuten skatt -4 456 650 -5 503 599
Summa 0 0

Ackumulerade underskott som inte aktiverats uppgar till 46 785 335 kr (17 742 744 kr).

Ingen uppskjuten skattefordran redovisas pa underskottsavdraget eftersom féretaget inte gar med

vinst.

Not 9 Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten

2025-12-31 2024-12-31
Koncern
Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Vid arets borjan 46 999 967 19 705 234
-Nyanskaffningar 22 128 779 27 294 733
Summa 69 128 746 46 999 967
Ackumulerade avskrivningar:
-Vid arets borjan -929 861 -
-Arets avskrivning -1 656 757 -929 861
Summa -2 586 618 -929 861
Ackumulerade nedskrivningar:
-Under éret aterférda nedskrivningar 412 513
-Arets nedskrivningar -6 076 199
Summa -5 663 686 -
Redovisat vérde vid arets slut 60 878 442 46 070 106
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Moderféretag
Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Vid arets borjan 19 580 678 14 426 274
-Nyanskaffningar - 5154 404
-Omklassificeringar -19 580 678
Summa - 19 580 678
Redovisat varde vid arets slut - 19 580 678
Not 10 Goodwill

2025-12-31 2024-12-31
Koncern
Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Vid arets borjan 810 000 1160 000
-Omklassificeringar -350 000
Vid arets slut 810 000 810 000
Ackumulerade avskrivningar:
-Vid arets borjan -54 000 -
-Arets avskrivning -161 999 -54 000
Vid arets slut -215 999 -54 000
Ackumulerade nedskrivningar:
-Arets nedskrivningar -410 668
Vid arets slut -410 668 -
Redovisat vérde vid arets slut 183 333 756 000
Not 11 Inventarier, verktyg och installationer

2025-12-31 2024-12-31
Koncern
Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Vid arets borjan 1504 440 1151 247
-Nyanskaffningar 151 768 373193
-Avyttringar och utrangeringar -100 000 -20 000
Anskaffningsvérden vid arets slut 1 556 208 1504 440
Ackumulerade avskrivningar:
-Vid arets borjan -506 906 -250 406
-Aterférda avskrivningar pa avyttringar och utrangeringar 11 668 1333
-Arets avskrivning -311 460 -257 833
Avskrivningar vid arets slut -806 698 -506 906
Redovisat varde vid arets slut 749 510 997 534
Moderféretag
Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Vid arets borjan 1174 440 1151 247
-Nyanskaffningar 23193
Anskaffningsvarden vid arets slut 1174 440 1174 440
Ackumulerade avskrivningar:
-Vid arets borjan -484 906 -250 406
-Arets avskrivning -234 886 -234 500
Avskrivningar vid arets slut -719792 -484 906
Redovisat vérde vid arets slut 454 648 689 534
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2025-12-31 2024-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Vid arets borjan 6 875 000 1875 000
-Aktiedgartillskott 9 800 000 5000 000
-Vid arets slut 16 675 000 6 875 000
-Arets nedskrivningar -3 150 000
Redovisat varde vid arets slut 13 525 000 6 875 000

Spec av moderféretagets och koncernens innehav av andelar i koncernféretag
Agarandelen av kapitalet avses, vilket &ven dverensstdmmer med andelen av résterna for totalt antal

aktier.
2025-12-31 2024-12-31
Antal Redovisat Redovisat
Dotterféretag / Org nr / Séte andelar i % vérde vérde
Windup Games AB, 559441-0572, Umea 250 100 13 525 000 5725000
NYA Ember Trail AB, 559441-0515, Uppsala 250 100 - 725 000
NYA Dinomite Games AB, 559441-0481, Uppsala 250 100 - 425 000
13 525 000 6 875 000
Not 13 Andra langfristiga fordringar
2025-12-31 2024-12-31
Koncern
Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Vid arets borjan 105 000 271 000
-Tillkommande fordringar 111 635 -
-Reglerade fordringar -1 000 -166 000
-Vid arets slut 215635 105 000
Redovisat varde vid arets slut 215635 105 000
Moderféretag
Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Vid arets borjan 1000 1000
-Reglerade fordringar -1 000 -
-Vid arets slut - 1 000
Redovisat varde vid arets slut - 1000
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2025-12-31 2024-12-31
Koncern
Foérutbetalda hyreskostnader 361 151 316 469
Foérutbetalda leasingkostnader - 3795
Foérutbetalda férsakringspremier 12 120 120 687
Ovriga férutbetalda kostnader 236 035 217 839
Upplupna intakter 4 105 463
Summa 609 306 4764 253
Moderféretag
Foérutbetalda hyreskostnader 319 393 316 469
Foérutbetalda férsakringspremier 12 120 41 200
Ovriga férutbetalda kostnader 8 965 11 911
Summa 340 478 369 580
Not 15 Likvida medel

2025-12-31 2024-12-31
Koncern
Féljande delkomponenter ingar i likvida medel:
Kassa och bank 14 387 090

14 387 090 -

2025-12-31 2024-12-31
Moderforetag
Féljande delkomponenter ingar i likvida medel:
Kassa och bank 13 363 300

13 363 300 -
Not 16 Antal aktier och kvotviérde

2025-12-31 2024-12-31
Antal aktier 44 095 471 27 682 082
Kvotvarde 0,042 0,042
Not 17 Disposition av vinst eller férlust
Styrelsen foreslar bolagets vinst disponeras enligt foljande:
Balanseras i ny rékning 10 354 466
Summa 10 354 466

Not 18 Konvertibelt lan

Konvertibelt Ian fran Stiftelsen Norrlandsfonden (897000-3003) pa 1 500 000 kr pa féljande villkor.

Forfallodag for aterbetalning: 30 september 2028

Fordringshavare ska &ga ratt till att under tiden frdn och med dagen foér Bolagsverkets registrering av
det konvertibla lanet till bolaget intill 2028-08-31, pakalla konvertering av hela eller delar av fordran till

nya stamaktier i bolaget.

Konverteringskursen ska vara 20,51 kronor per aktie. Vid konvertering erhalls en ny aktie fér varje mot
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konverteringskursen svarande belopp av det sammanlagda nominella beloppet av den konvertibla
fordran som fordringshavaren énskar konvertera. Om detta belopp inte ar jamt delbart med

konverteringskursen utbetalas dverskjutande belopp kontant.

Not 19 Stéllda sdakerheter och eventualférpliktelser - koncernen

Stéllda sdkerheter

2025-12-31 2024-12-31
Stéllda sdkerheter
Foéretagsinteckningar 6 000 000 6 000 000
Summa stéllda sédkerheter 6 000 000 6 000 000
Not 20 Ovriga skulder till kreditinstitut

2025-12-31 2024-12-31
Koncern
Forfallotidpunkt, inom ett ar fran balansdagen 15 534 000 3 366 000
Forfallotidpunkt, 1-5 ar fran balansdagen 3600 000 9 134 000
Forfallotidpunkt, senare &n fem ar fran balansdagen - -
Summa 19 134 000 12 500 000
Moderféretag
Forfallotidpunkt, inom ett ar fran balansdagen 15 534 000 3 366 000
Forfallotidpunkt, 1-5 ar fran balansdagen 3600 000 9 134 000
Forfallotidpunkt, senare &n fem ar fran balansdagen - -
Summa 19 134 000 12 500 000
Not 21 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2025-12-31 2024-12-31
Koncernen
Upplupna semesterléner 2115870 1 954 261
Upplupna sociala avgifter 751 210 760 760
Ovriga upplupna kostnader 844 150 1536 038
Upplupet arvode fér revision 150 000 150 000
Foérutbetalda intékter 41 364 197 11421 971
Upplupet styrelsearvode 275000 467 500

45 500 427 16 290 530
Moderforetaget
Upplupna semesterléner 321 081 309 094
Upplupna sociala avgifter 187 287 243 848
Ovriga upplupna kostnader 771035 1825191
Upplupet arvode fér revision 100 000 100 000
Foérutbetalda intékter 15 000 000
Upplupet styrelsearvode 275 000 467 500

16 654 403 2945633

Not 22 Transaktioner med narstaende

Under rékenskapsaret har koncernen utgett borgenserséttning till styrelseledamot Hans Isoz och
studiochef Alexander Benitez, uppgaende till totalt 3 250 000 kronor. Den ersattningen galler
borgensatagande for lan hos Avida finans pa lan om totalt 16,5 Mkr som har ingatts av Hans Isoz och
Alexander Benitez. Erséttningen har férhandlats fram pa armlangds avstand och utgatt i form av
emitterade aktier till ett pris om 1,35 kr per aktie vilket var en premie jamfért med marknadspriset vid

beslutets verkstéllande.
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Not 23 Vasentliga hdandelser efter rakenskapsarets slut

Efter rakenskapsarets utgang har en riktad emission genomforts till Eros Capital om totalt 10 MSEK,
fordelat pa tva trancher. Eros Capital tecknade till en kurs om 2,35 SEK per aktie respektive 2,5 SEK
per aktie vid de tva tillfallena.
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Arsredovisningens innehall bestamdes 2026-04-30

Christian Kronegard
VD

Hans Isoz
Styrelseledamot

Koncernens resultat- och balansrakning samt moderbolagets resultat- och balansrakning blir féremal

for faststéllelse pa ordinarie arsstamma.
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Revisionsberittelse

Till bolagsstdmman i Kinda Brave Entertainment Group AB (publ), org.nr 559370-9107

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for
Kinda Brave Entertainment Group AB (publ) foér rakenskapsaret 2025-01-
01 —2025-12-31.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen
uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av moderbolagets och koncernens finansiella
stallning per den 31 december 2025 och av dessas finansiella resultat och
kassafloden for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberéttelsen ar
forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstdmman faststéaller resultatrékningen och
balansrakningen for moderbolaget och koncernen.

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och
god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs
narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Vi vill fasta uppmérksamheten pa informationen i férvaltningsberattelsen
under stycket Fortsatt drift, dar det framgar att bolaget &r beroende av
forlagsavtalet for att kunna hantera sina likviditetsutmaningar och att
férseningar av utvecklingen av spelet HELA, utan att forlaggaren
finansierar dem, kan leda till att bolaget inte kan fullfélja sina forpliktelser
for de kommande tolv manaderna. Vidare framgar det att Kinda Brave ar
beroende av finansiering via krediter och/eller kapital fran marknadsplatsen
Nasdaq First North. Dessa forhallanden tyder pa att det finns vasentliga
oséakerhetsfaktorer som kan leda till betydande tvivel om féretagets
férmaga att fortsatta verksamheten. Vart uttalande ar inte modifierat i detta
avseende.

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen och koncernredovisningen uppréttas och att de ger en
rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande
direktoren ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer ar
nodvandig for att uppréatta en arsredovisning och koncernredovisning som
inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar
styrelsen och verkstallande direktdren for beddmningen av bolagets och
koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar
tillampligt, om férhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta
verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktoren
avser att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sakerhet om att arsredovisningen
och koncernredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
ldmna en revisionsberéattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig
sakerhet &r en hig grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en
revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptécka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan foérvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen
och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme och
har en professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsatgarder
bland annat utifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som &r
tillrackliga och &ndamalsenliga for att utgéra en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptécka en vasentlig felaktighet till foljd
av oegentligheter &r hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa
misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller
asidosattande av intern kontroll.

skaffar vi oss en forstéelse av den del av bolagets interna kontroll som
har betydelse for var revision for att utforma granskningsatgarder som
ar lampliga med hansyn till omstandigheterna, men inte fér att uttala
oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

utvarderar vi lAmpligheten i de redovisningsprinciper som anvands och
rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktérens uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

drar vi en slutsats om I&mpligheten i att styrelsen och verkstallande
direktdren anvander antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats,
med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om det finns nagon
vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sadana handelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen
att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen och koncernredovisningen om den vésentliga
osakerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar &r ofillrackliga,
modifiera uttalandet om arsredovisningen och koncernredovisningen.
Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhamtas fram till
datumet fér revisionsberéttelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte langre kan fortsétta
verksamheten.

utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehalle
i arsredovisningen och koncernredovisningen, daribland
upplysningarna, och om arsredovisningen och koncernredovisningen
aterger de underliggande transaktionerna och handelserna pa ett satt
som ger en réattvisande bild.

planerar och utfor vi koncernrevisionen fér att inhamta tillrackliga och
andamalsenliga revisionsbevis avseende den finansiella informationen
for foretag eller affarsenheter inom koncernen som grund fér att géra
ett uttalande avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
6vervakning och genomgang av det revisionsarbete som utférts for
koncernrevisionens syfte. Vi &r ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de
eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Ut6ver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi
aven utfort en revision av styrelsens och verkstéallande direktérens
férvaltning av Kinda Brave Entertainment Group AB (publ) for
rakenskapsaret 2025-01-01 — 2025-12-31 samt av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande
direktoren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt
denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i
forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust. Vid férslag till utdelning innefattar detta bland
annat en bedémning av om utdelningen &r férsvarlig med hansyn till de
krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker
stéller pa storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i évrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets
angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortldpande bedéma
bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation &r utformad sa att bokféringen, medelsforvaltningen och
bolagets ekonomiska angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande sétt. Verkstallande direktdren ska skéta den I6pande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat
vidta de atgarder som &r nédvandiga for att bolagets bokféring ska
fullgdras i 6verensstdmmelse med lag och fér att medelsforvaltningen ska
skoétas pa ett betryggande sétt.

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande
om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis fér att med en rimlig grad
av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktoren i nagot vasentligt avseende:

o foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse som
kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

» pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, &r att med rimlig
grad av sékerhet bedéma om forslaget &r férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hég grad av sakerhet, men ingen garanti for att en
revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptécka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi
professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk instéllning under
hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig framst pa revisioner
av rékenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder som utfors
baseras pa var professionella bedémning med utgangspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen pa sadana
atgarder, omraden och forhallanden som &r vasentliga for verksamheten
och dar avsteg och 6vertradelser skulle ha sérskild betydelse fér bolagets
situation. Vi gar igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag,
vidtagna atgarder och andra forhallanden som &r relevanta for vart
uttalande om ansvarsfrinet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust har vi
granskat om forslaget &r férenligt med aktiebolagslagen.

Umea den dag som framgar av var elektroniska underskrift
Ernst & Young AB

Joakim Astrém

Joakim Astrém
Auktoriserad revisor
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